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Resumo: O presente artigo aborda a estruturagdo das criptomoedas na atualidade, com elaboracdo de
panorama conceitual e cronolégico sobre o seu advento e demais implica¢cdes no mundo juridico. Propde-se
ainda, a analise e o0 debate dos aspectos econdmicos e sociais desse paradigma, com uma abordagem sob
a Otica juridica e seus efeitos, percebendo-se consistir em um panorama complexo e incompleto, em
construgcdo, por ora. Com efeito, verifica-se no caso das moedas virtuais uma verdadeira alternativa
monetéria de circulacéo de valores para corporacdes e popula¢des ao redor do mundo, sendo esse enfoque
de interesse para a inclusdo financeira em um contexto macropolitico multicultural na atualidade. Dessa
forma, intui-se que as formas disruptivas de circulagdo monetaria se encontram mais dinamicas e
proporcionam maior penetracdo dos principios cidadaos e humanitarios na contemporaneidade, & medida
em que suas benesses ante lacunas da atuacdo dos Estados Nacionais, possibilitam esse novo advento e a
utilidade das ferramentas inclusivas de sua adocdo. Ressalva-se, contudo, o risco de seu mau uso, haja
vista as lacunas legais que se avizinham diante da nova situacado de um mercado em adaptacao.
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Abstract: This paper deals with the structuring of cryptocurrencies today, with a conceptual and chronological
overview of its advent and other implications in the legal world. It is also proposed the analysis and debate of
the economic and social aspects of this paradigm, with an approach from the legal perspective and its
effects, realizing that it consists of a complex and incomplete panorama, under construction, for now. Indeed,
in the case of virtual currencies, there is a real monetary alternative for the circulation of values for
corporations and populations around the world, and this focus is of interest for financial inclusion in a
multicultural macropolitical context today. Thus, it is understood that the disruptive forms of monetary
circulation are more dynamic and provide greater penetration of citizens and humanitarian principles in
contemporary times, as their benefits in the face of gaps in the performance of National States, enable this
new advent and the usefulness of the inclusive tools of their adoption. However, the risk of its misuse is
noteworthy, given the legal gaps that lie ahead in view of the new situation of an adapting market.
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O presente estudo aborda os aspectos centrais do advento das criptomoedas na
contemporaneidade, a partir de sua estruturacdo e disrupcdo no setor financeiro e
demonstracdo de casos de sucesso no setor. Evidencia-se, pois, a funcdo social dos
novos conceitos tedricos, dados os fatos empiricamente expostos, por meio do presente
compartilhamento de teorias e autores atuais, bem como inovacfes propostas por tal

mercado.

Subsequentemente, cumpre ressaltar que o tema se trata de item recentissimo
incluido no debate na comunidade juridica e, também representa uma problematica
desafiadora a operadores do Direito, dada sua complexidade e funcionalidades
crescentes para a aplicacdo da tecnologia envolvida, seja através de novos usos ou
simplificagbes de procedimentos anteriormente mais dispendiosos ou trabalhosos. Agora,
o principio da blockchain? e sua auto verificagdo descentralizada subverte os sistemas
juridicos transnacionais e seus controles de mercado, o que ja pode ser verificado e posto

em pratica em varias aplicacdes tecnoldgicas.

Por exemplo, a descoberta em forma de disponibilizacdo de tais aspectos
inovadores em produtos e servicos representa a iminente disrup¢do do setor financeiro,
em um primeiro momento, conforme enquadrado como produto substituto,
categoricamente. Tal caracteristica dos produtos compartiihados da nova economia,
justamente por promover idénticos ou melhores resultados, ante os tradicionais players de
mercado, geralmente possuindo ampla maleabilidade de uso e custo reduzido -

especialmente para essa modalidade de start ups.

2 O blockchain é aquela invengdo tecnoldgica por trds da bitcoin, e 0o que o torna possivel. [...]
Tecnicamente, o blockchain é um banco de dados de back-end que mantém um registro distribuido que
pode ser inspecionado abertamente. Em modelos de negécios, o blockchain é uma rede de troca para
movimento de transac8es, valores, ativos entre pares, sem assisténcia de intermediarios. Legalmente
falando, o blockchain valida as transacdes, substituindo entidades anteriormente confidveis. IN:
MOUGAYAR, William. Blockchain para negécios: Promessa, pratica e aplicacdo da nova tecnologia da
internet. Rio de Janeiro: Alta Books, 2017, p. 04.

Revista Mundi Sociais e Humanidades. Curitiba, PR, v.5, n.3, 101, ago/dez, 2020.

101-2



REVISTA

Portanto, percebe-se a alteragdo na composicdo e nas forcas estratégicas de
setores empresariais inteiros, com novos pesos concorrenciais e regulatorios. Isso,
exatamente por sua condi¢cdo inovadora, dificulta a atuacdo de autoridades e governo
onde sua implementacao € verificada. Assim, chega-se a um novo paradigma, no limiar
entre solucdes financeiras, juridicas e contratuais, bem como sua evolucéo tecnologica,
abrangendo novidades, vantagens e problemas jusfilosoficos, com implicacdes politicas,
econdmicas e sociais. Eis que se desvela o intuito do presente estudo, no sentido da
contribuicdo temética para os recentes desafios que se avizinham, com enfoque

contributivo e em constante desenvolvimento, conforme a seguir.

2 ASPECTOS GERAIS DAS CRIPTOMOEDAS - ORIGENS E DEFINICOES

A disrupcdo tecnologica, fendbmeno observado nos setores em transformacéao
digital, tem a capacidade de subverter valores e custos do mercado para seus players,
bem como de uma cadeia inteira de producéo e distribuicdo em um setor especifico. A
disrupcdo de uma industria especifica significa que suas tecnologias romperam
determinado ciclo ou estagio de desenvolvimento (FERRY, 2015), adotando um ou mais
de seus representantes um comportamento que se descola dos demais pertencentes ao
cluster de competidores com caracteristicas semelhantes. Trata-se do caso das
criptomoedas, com potencial para agitar economias e revolucionar as financas pessoais

da em escala mundial.

Em 2009, a misteriosa figura que atende pelo pseuddnimo Satoshi Nakamoto?,
langou uma moeda digital chamada Bitcoin. Implementada através de uma tecnologia
inovadora, a blockchain, tal avango possibilitou a guarda de valor, em primeiro lugar,

resultando na criacdo de um ativo mensuravel pelo principio basico de seu

3 Sendo esta uma pessoa oculta, que lancou o arquivo de criacdo do Bitcoin no Source Forge em formato
.Zip. Alguns atribuem a Craig Wright sua identidade, controversamente rebatido por consideraveis parcelas
dos usuarios e especialistas.
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funcionamento, sendo cambiavel no sistema P2P, digitalmente 4. Assim, restava criada
uma moeda virtual, com 0s requisitos basicos para sua mensuracao e afericdo, ja que a
blockchain possuia todas essas caracteristicas: transferivel, verificavel etc. Na esteira da
crise econdmica mundial, portanto, houve a criagao do Bitcoin, consistindo em uma forma

de ativo descentralizado, como alternativa monetaria e uma nova commodity digital.

A blockchain, tecnologia por tras do Bitcoin, trata-se, em si mesma, de uma
inovacao paradigmatica, com possibilidades de expanséo e aprofundamento tecnologico
ainda ndo explorados por completo. Em uma tradugéo literal, a palavra significa algo
préximo de uma corrente de blocos. Ou seja, a estrutura de uma cadeia de blocos, na
qual cada bloco é divisivel e representa determinado valor. E um sistema alimentado por
si mesmo, no qual os mineradores exercem o papel de certificagdo em transferéncias
entre contas ou wallets (carteiras digitais) e ganham remuneracgéao por tal tarefa:

A revolucdo digital estd criando abordagens radicalmente novas que
revolucionardo o envolvimento e a colaboracéo entre individuos e instituicées. Por
exemplo, o blockchain, muitas vezes descrito como um “livro-razéo distribuido”, é
um protocolo seguro no qual uma rede de computadores verifica de forma coletiva
uma transagcdo antes de registrd-la e aprova-la. A tecnologia que sustenta o
blockchain cria confianca, permitindo que pessoas que ndo o conheg¢am (e,
portanto, ndo tém nenhuma base subjacente de confianca) colaborem sem ter de
passar por uma autoridade central neutra - ou seja, um depositario ou livro contabil
central. Em esséncia, o blockchain é um livro contabil compartilhado, programavel,

criptograficamente seguro, e, portanto, confiavel; ele ndo é controlado por nenhum
usuario Unico, mas pode ser inspecionado por todos (SCHWAB, 2016, p. 27).

A descentralizacdo de poder entre os participantes de tal economia paralela é
determinante para o sucesso de uma criptomoeda e a diferencia de esquemas de

piramides ou fraudes financeiras que possam ser mascaradas com a alcunha de moeda

4 Mises classifica as teorias monetarias a partir da dicotomia catalatica e acatalactica. A teoria monetaria
catalatica explica os fendbmenos monetéarios por meio das leis de troca de mercado. [...] Dentre as teorias
monetérias acatalaticas, a Teoria Estatal da Moeda, de Georg Friendrich Knapp, é a mais predominante.
Segundo ela, o valor da moeda € derivado de decreto governamental. [...] eventualmente, um meio de troca
ganha mais mercado, ampliando sua liquidez, emergindo como o meio de troca universalmente aceito,
tornando-se entdo, dinheiro. Frequentemente, o termo moeda e dinheiro confundem-se, especialmente na
lingua portuguesa. Moeda pode ser o dinheiro ou o padrdo monetario usado em determinado pais (como o
dolar nos Estados Unidos e o real no Brasil). Nesse ultimo sentido, o termo equivale a palavra inglesa
currency. ULRICH, Fernando. Aspectos econdmicos do Bitcoin, p. 78. Em: BARBOSA, Tatiana. A revolu¢éo
das moedas digitais: bitcoins e altcoins, S&o Paulo: Renovar, 2016.
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virtual, mas que facam parte de eventual esquema espurio. Ainda que ndo sejam
controladas ou regulamentadas pela maioria dos governos nos quais possam estar
inseridas as criptomoedas, circulam por meio de exchanges internacionais ou nacionais,
sendo estas enquadradas em objeto genérico ante os 6rgaos de controle.
Blockchains, e todas as tecnologias relacionadas que eu chamo de crypto 2.0,
fornecem uma solucdo atrativa. Em vez de esperar que as partes com as quais
interagimos ajam honrosamente, estamos criando sistemas tecnoldgicos que
inerentemente incluem as propriedades desejadas no sistema, de maneira que elas

continuardo funcionando com as garantias que esperamos, mesmo que muitos dos
atores envolvidos sejam corruptos®.

Ou seja, seu principal atrativo, que é a descentralizacdo e publicidade de seus
meios de controle, também é alvo de debate acalorado no meio académico e profissional,
com o intuito de serem esclarecidas as funcionalidades para uso e verificacdo de suas
possibilidades®. Passados dez anos da criacdo do Bitcoin, as criptomoedas derivadas
dessa revolugcdo ainda persistem em circulagdo, excetuando-se eventuais projetos

descontinuados, tendo sido formado um mercado bilionario”’.

5 BUTERIN, Vitalik, Prefacio, In. MOUGAYAR, William. Blockchain para negodcios: Promessa, pratica e
aplicacdo da nova tecnologia da internet. Rio de Janeiro: Alta Books, 2017.

6 Nao ha paradigmas anteriores para o blockchain. Ndo é uma nova versédo de TCP/IP, o protocolo de rede
da internet. Também n&o é uma nova internet completamente diferente. [...] E mais como um novo protocolo
que fica por cima da internet, assim como a World Wide Web fica por cima da internet por meio de seus
padrdes tecnoldgicos. O blockchain é parte banco de dados, parte plataforma de desenvolvimento, parte
viabilizador de rede, entdo, consequentemente, precisamos de muitas instancias e variagcdes dele. Como
uma camada acima da internet, os blockchains podem ter muitas formas de implementacao. Eles podem ser
vistos como camadas de confianca, um mediador de troca, uma conexdo, segura, um conjunto de
capacidades descentralizadas e muito mais. [...]JO blockchain é uma metatecnologia porque ela afeta outras
tecnologias e ele proprio é feito de varias delas. E um conjunto de computadores e redes construidos em
cima da internet. [...] O blockchain ndo é apenas uma nova tecnologia. Ele é um tipo de tecnologia que
desafia outros softwares existentes, pois tem o potencial de substituir ou complementar praticas existentes.
Em esséncia, € uma tecnologia que modifica outras. [...] De um ponto de vista de desenvolvimento de
software, uma das maiores mudancas de paradigmas que o blockchain proclama é desafiar a fungéo e o
monopolio do banco de dados tradicional como conhecemos. MOUGAYAR, Op. Cit., p. 5-10.

7 O Cointrader Monitor realizou um levantamento de 01/01/2019 a 30/09/2019 sobre a movimentacdo de
Bitcoins por exchanges brasileiras. Segundo apurado, as exchanges declararam ter movimentado
301,390.78 Bitcoins no periodo, o equivalente a R$ 10.462.404.258,65. A expectativa é de que, nesse
ritmo, as exchanges nacionais cheguem a movimentar mais de 400 mil Bitcoints até o final do ano. Em:
Brasii movimenta R$ 10 bilhdes em Bitcoin em nove meses. Disponivel em:
https://www.itforum365.com.br/brasil-movimenta-r-10-bilhoes-em-bitcoin-em-nove-meses/ Acesso em 15 de
outubro de 2019.
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Ainda, a extensdo das utilidades da blockchain, por funcionar como um livro de
registros automatizado e disponivel na web auxilia na formacéo de contratos, cominando
a aplicacédo de deveres e obrigacdes. Ou seja, uma outra faceta de trabalho e mercado
para os advogados especialistas no setor, reduzindo custos de transacao e execucao de
contratos eletrbnicos, ja que se trata de uma aplicacdo de codigo aberto, com

propriedades maleaveis e programaticas, em uso a partir da blockchain desde 20158,

Recentemente, a Receita Federal do Brasil introduziu a instrugdo normativa 1888,
com a recomendacdo para contribuintes, empresas e intermediarios reportarem
operacfes acima de 30 mil reais realizadas mensalmente ao fisco. Ainda, o FAFT
(Financial Action Task Force on Money Laudering) uma inciativa criada pelo G7, também
reunida sob a alcunha de GAFI (Groupe D’Action Financier) recomendou as nagdes
integrantes do grupo medidas para exchanges e governos acerca da deteccado de
operacfes, como identificacdo pessoal e destino de envio dos ativos, representadas por
carteiras virtuais. Apesar de timidas, tais iniciativas vém acompanhadas da intencdo de
cerca de 15 bancos centrais, que informaram estar realizando estudos para regulacao e

maiores controles de compliance para o setor.

8 “Bitcoin e as moedas digitais baseiam-se na ideia de um mecanismo de confianga distribuido chamado
blockchain, uma forma de manter o controle das transac¢des confiaveis de modo repartido. [...JO ponto de
inflexdo: 10% do produto interno bruto mundial (PIB) armazenado pela tecnologia blockchain. Até 2025:
58% dos entrevistados esperam que esse ponto de inflexdo ocorra. [..] Impactos positivos: a) Aumento da
inclusdo financeira nos mercados emergentes & medida que os servicos financeiros ganham massa critica
no blockchain; b) A desintermediacéo de instituicBes financeiras, pois 0s novos servicos e trocas de valor
séo criados diretamente no blockchain. c) Uma explosdao em bens negociaveis, pois todos os tipos de troca
de valor podem ser hospedados no blockchain. d) Melhores registros de propriedade em mercados
emergentes e a capacidade de transformar tudo em um ativo transacionavel. e) Contratos e servigos
juridicos cada vez mais ligados ao blockchain, que poderiam ser utilizados como conta de caucao
inquebravel ou contratos inteligentes projetados por meio de programacao. f) Aumento da transparéncia,
pois o blockchain é essencialmente um livro contébil global que armazena todas as transac¢fes. O site
Smartcontracts.com oferece contratos programaveis que fazem pagamentos entre duas partes apos a
determinacéo de certos critérios, sem envolver um intermediario. Esses contratos séo fixados no blockchain
como “estados contratuais autoexecutaveis”, eliminando o risco de depender da outra parte para que o
compromisso seja cumprido” (SCHWAB, OP.CIT, p. 145).
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Todavia, as medidas vém de encontro as principais vantagens da tecnologia, a
medida que podera aumentar os custos e a burocracia, reduzindo o dinamismo e as

liberalidades das criptomoedas. Conforme Schwab (2016, p. 145):

O blockchain cria oportunidades e desafios para os paises. Por um lado, ele ndo é
regulamentado nem possui supervisdo de nenhum Banco Central, ou seja, ha
menos controle sobre a politica monetaria. Por outro, ele cria a possibilidade de
novos mecanismos de tributacdo que podem ser construidos no préprio blockchain
(por exemplo, um pequeno imposto sobre transacdes). Impactos desconhecidos, ou
positivos e negativos para: Bancos centrais e politica monetéaria, corrupcéo,
tributacdo em tempo real e o papel do governo. Em 2015, a primeira nagéo virtual, a
BitNation foi criada usando a estrutura do blockchain como a tecnologia para
identificacdo de sua fundacdo e para os documentos de identidade de seus
cidaddos. Ao mesmo tempo, a Estbnia tornou-se o primeiro governo real a
implantar a tecnologia blockchain. [...] Se agora, a tecnologia do blockchain registra
transacbes financeiras feitas com moedas digitais ( o Bitcoin, por exemplo),
futuramente ele servira para registrar coisas bem diferentes como nascimentos e
Obitos, titulos de propriedade, certidGes de casamento, diplomas escolares, pedidos
as seguradoras, procedimentos médicos e votos - essencialmente, quaisquer tipos
de transacdo que podem ser transformadas em cddigo. Alguns paises ou
instituicbes ja estdo investigando o potencial do blockchain. O governo de
Honduras, por exemplo, esta usando a tecnologia para lidar com titulos de terra e a
llha de Man esta tentando seu uso para registro de empresas®.

3 INICIATIVAS INOVADORAS E CASES DE DISRUPCAO NA AREA

Ao longo dos anos, varios estudiosos tém se perguntado como a humanidade
podera enfrentar as mudancas sociais e econdmicas advindas dos avangos tecnoldgicos.
Entre intelectuais, tedricos, filosofos, sociélogos e, atualmente, até os futurélogos, sao

categorias que investigam e pesquisam o0s impactos desse desenvolvimento para nés.

Nessa toada, a teoria dos retornos acelerados ganha forga, pois preconiza o
aumento exponencial da capacidade tecnolégica e suas implicacdes para Vvarias

dimensdes da vida humana °. Quanto a isso, basta lembrar o tamanho dos chips e sua

9 A Ucrania é pioneira em uma plataforma de eleicdo (na Ethereum) que permitird diversos niveis de
eleicdo, incluindo politicas primarias, elei¢cdes, peticbes online e referendos. MOUGAYAR, 2017, p. 122.

10 Em meados de 2016, 47% da populacdo mundial de 7,4 bilhGes de pessoas tinham acesso a internet. Em
1995, esse numero era menor do que 1%. Apenas em 2005, a web alcancou um bilhdo de usuéarios. Em
contraste, o niumero de telefones fixos em 2002, e a populacdo mundial em 2013. Falando em websites, em
2016, o numero total deles chegou a mais ou menos um bilh&o. Muito possivelmente, os blockchains
crescerdo de diversas maneiras, e se tornarao tdo facilmente configuraveis quanto lancar um website no
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exponencial reducdo de tamanho fisico ao longo do tempo, em contraste com seu
crescimento em termos de capacidade de armazenamento e processamento, que
parecem néo ter limites. A lei de Moore explica o fendmeno, conforme licdo de Ismail
(2015, p. 30):
Esse ritmo de mudanca foi descoberto e descrito em 1964 pelo cofundador da
Intel Corporation, Gordon Moore. Sua descoberta, imortalizada como a Lei de
Moore, testemunhou a duplicagdo do preco/ desempenho da computagéo
continuar ininterruptamente por meio século. [...] Kurzweil expandiu ainda mais a

Lei de Moore, notando que cada paradigma baseado em informacdo opera da
mesma maneira, algo que chamou de Lei dos Retornos Acelerados (LOAR).

Por sua vez, o estado da arte de tal pensamento equivale a linhas de pesquisa da
singularidade, teoria que tem expoentes (KURZWEIL, ISMAIL, ET al.) concentrados na
Singularity University, que propde que tal evolucao siga crescente e seja tamanha, que no
futuro a biotecnologia tenha conseguido atingir a imortalidade da raca humana, dados os
avancos da medicina, sob esse viés. A fundamentacédo de tal raciocinio reside justamente
no crescimento exponencial de tais avangos, com crescente implantacdo e relevancia em

nossas vidas, até a chegada a esse estagio.

Na verdade, a otimizacdo de melhorias advindas do cruzamento de tais avangos
tecnologicos de um lado, agregando-se a refinadas técnicas algoritmicas de dados
computacionais que possibilitam a comprovacdo da teoria da cauda longa em relacdo a
curva de Pareto, com a aproximacdo da segmentacdo operacionalizada e programada
pelo algoritmo. Tal inovagdo permite o atingimento de mercados profundos e a
potencializacdo de técnicas mercadolédgicas, bem como uma eficiéncia nunca obtida,
gracas a sua penetracdo capilarizada pelos gadgets tecnolégicos. Como preconizado
sistematicamente por Schwab (2016), o advento das tecnologias é fendmeno de inflexdo
para diversas megatendéncias como impulsionadoras de um novo paradigma, com

implicagbes em varias areas do conhecimento. Isso pressupde também uma nova lex

Wordpress ou Squarespace. O crescimento do uso do blockchain tem uma vantagem em relacdo a trajetdria
da web, pois seu ponto de inicio € amplificado por quatro segmentos: usuarios da web, usuarios de
telefones celulares, proprietarios de sites e “qualquer coisa” que se beneficiar de estar conectada e se
tornar algo “sagaz”. Isso significa que o uso do blockchain ocorrera nessas quatro categorias, em vez de

apenas procurar por novos usuarios. MOUGAYAR, 2017, p. 05.
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mercadoria, com analisou bem antes Galgano (1995), pois seria necessario trazer uma
nova roupagem, ja aventada ha 25 anos, sobre a adaptacdo do mercado as suas proprias

liberalizagbes estruturantes.

Com efeito, traz-se para o universo das criptomoedas tal leitura, quanto a
estruturacdo de um mercado proprio, com regras paralelas em um mundo virtual, ainda
ndo completamente compreendido ou regulado!!. Portanto, além das benesses
preconizadas pelos avancos tecnoldgicos surgem uma série de incompreensfes e
lacunas legais que podem ser objeto de estudo. Conforme prossegue Schwab (2016, p.
27).

O setor de finangas est4 passando por um periodo semelhante de mudancas
disruptivas. As plataformas P2P (peer-to-peer) estdo, atualmente, derrubando as
barreiras a entrada e reduzindo os custos. Na area de investimentos empresariais,
0s novos algoritmos de consultoria robotizada (robo-advisory) e suas aplicagfes
correspondentes fornecem servigcos de consultoria e ferramentas de portfolio por
uma fracdo do velho custo de transagdo - 0,5% em vez dos tradicionais 2%,
ameacando, assim, um segmento inteiro da atual inddstria financeira. A industria
também esté ciente de que o blockchain ir4, em breve, revolucionar sua forma de
funcionamento porque as possiveis aplicacdes financeiras dessa tecnhologia
poderdo reduzir os custos de transacgfes e liquidacdo em até US$ 20 bilhdes e
transformar a maneira como a indistria funciona. A tecnologia de banco de dados
compartilhado pode simplificar véarias atividades, como o armazenamento das
contas dos clientes, os pagamentos internacionais e as compensacdes e
liquidacbes comerciais, bem como produtos e servicos que ainda ndo existem,
como o0s contratos inteligentes de futuros que seriam autoexecutaveis sem a
necessidade de um intermediario (por exemplo, um derivativo de crédito que paga
automaticamente quando um pais ou empresa descumpre suas obrigacdes).

Os ativos representados pelas milhas aéreas, por exemplo, sédo tidos como o ativo
mais préximo das criptomoedas, consistindo em uma cotacdo propria controlada por
empresas, ou emitentes de um direito futuro, que pode ser trocado por produtos, vOos
aereos e outros servigos. A emisséo de criptomoedas consiste em um paralelo com essa

realidade, todavia, mediante outros fatores e caracteristicas peculiares.

11 A web era, simultaneamente, uma Rede, uma Plataforma de Desenvolvimento, uma Plataforma de
transacdes, um Meio e um Mercado (Naquela época, ndo vimos o aspecto de Midia Social, comunidade,
como surgiu depois). O blockchain leva a multiplicidade de funcdes ainda mais longe: Criptomoeda digital,
infraestrutura computacional, plataforma de transacdo, banco de dados descentralizado, registro contabil
distribuido, plataforma de desenvolvimento, software de cédigo aberto, mercado de servigcos financeiros,
rede peer-to-peer, camada de servigos confiaveis. MOUGAYAR, Op. Cit., p. 18.
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Na verdade, ha uma diferenca entre as moedas digitais e os criptoativos. Nesse
sentido, a primeira categoria engloba a digitalizacdo do dinheiro em si, tendo como
suporte um app ou meio fisico (cartdo de crédito, PayPal, Pag Seguro etc.) para posterior
compensacao. Ja nas criptomoedas (BTC, ETH, RPL etc.), como o nome ja diz, protege-
se 0 anonimato com possibilidade de checagem externa, sem perder a seguranca da
transacgdo, portanto ocupando um nicho até entdo ndo explorado (ver quadro a seguir).
Também, h& a caracteristica da cotacdo de mercado e a mineracdo como atividade de
apoio, que retroalimentam o processo. JA as moedas virtuais sdo utilizadas em

determinado sistema, para uso contextualizado.

Figura 1: Criptomoedas em ambiente intermediario entre moedas digitais e virtuais.

MOEDA DIGITAL

Cartédo de
Crédito

Cartao de L]
Débito

CRIPTOMOEDAS

Dinheiro Ripple Litecoin
Bitcoin Eve
Ether Online
Dogecoin
World of

o] Warcraft

MOEDA VIRTUAL B

Fonte: https://www.modiax.com/descubra/wp-content/uploads/2018/10/mapa_moedas.png (Acesso em
20/08/2019).

Estudiosos do MIT (Michigan Institute of Technology) em parceria com a
Universidade de Tel Aviv estdo envidando esfor¢os para promover melhorias no setor, em
especial na criacdo da criptomoeda Zcash. Nesse sentido, também a criagdo da Vault,
criptomoeda 99% mais eficiente que o Bitcoin e 90% mais que a o Ethereum, duas das
principais concorrentes no setor. Com isso, funanciadores como Bitmain, Circle Chain e

Nasdaq comecaram a aportar valores vultosos por meio da fundacéo que controla o ativo.
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Some-se a isso nomes consagrados do setor em apoio ao projeto, como Fred Nilson e

Reid Hoffman2,

Além disso, fundos de investimentos ligados a universidades como Harvard e
Stanford estdo aplicando valores em criptomoedas em suas carteiras, buscando
alavancar sus rendimentos e comprovando o nivel de confianca do negdcio. Também,

cresce 0 segmento de stablecoins, com lastro em moedas diversas.

Hoje, mais de 40 exchanges de investimento em criptomoedas operam no Brasil,
sendo centenas no ambito internacional. Em 2017, por exemplo, comecaram 0S
lancamentos das ICO’s (ofertas iniciais de criptos), nos mesmos moldes do mercado de
acOes, mantidas as devidas propor¢cdes. Isso também causou expansao do setor,
havendo inclusive hoje uma rivalidade muito grande no mercado, na disputa por uma

grande massa de investidoes, no sentido da busca pela melhor criptomoeda®3.

Nessa esteira, advém a Libra, criptomoeda idealizada pelo Facebook, em fase
inicial de seu projeto, mas que ja concentra grande apreensao entre investidores e
autoridades do setor. Ocorre que neste caso ainda persiste a inseguranca juridica, pois
de um lado as autoridades apertam o cerco contra o anonimato das operacdes, enquanto
parceiros comerciais do Facebook ainda relutam em abragar totalmente a ideia, dada a

ocorréncia de tal celeuma e ja que eventuais amarras desvirtuariam as vantagens de sua

12 Em 2015, mais de 19 bilhGes de délares em fundos foram investidos em startups e FinTech. Muitos deles
focaram algumas éareas populares: empréstimos, gerenciamento de finangas e pagamentos. Algumas
startups chegaram a oferecer servigcos bancarios exclusivamente por mébile, uma proposta atraente para as
novas gerag6es. MOUGAYAR, Op. Cit. p. 92.

13 Apesar de ser a criptomoeda mais conhecida do mundo e a com o pre¢o mais alto, o bitcoin ndo é a
moeda digital mais usada. Desde abril, o Tether ultrapassou o bitcoin como a criptomoeda mais utilizada em
volume total, com transa¢des chegando a quase US$ 21 bilhdes por dia, contra US$ 17 bilhdes do bitcoin.
O tether pertence a um grupo de criptomoedas chamadas “stablecoin”. Ao contrario da maioria das moedas
virtuais, que sofre grandes flutuacbes de preco em curtos periodos, essa classe busca manter um preco
estavel em relagdo a uma moeda convencional — ou a uma cesta de moedas. Dessa forma, ela consegue
ser mais (til para transagdes comerciais cotidianas e para compra de outras criptomoedas para
especulacao, como a prépria bitcoin. Disponivel em:
https://epocanegocios.globo.com/Mercado/noticia/2019/10/criptomoeda-gue-ultrapassou-o-bitcoin-como-
mais-usada-do-mundo.html Acesso em 25 de agosto de 2019.
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adocdo — a0 mesmo tempo em que uma regulacdo maior em termos de compliance é

exigida pelas autoridades.

4 PERSPECTIVAS E RUMOS DA INCLUSAO DIGITAL SOB A OTICA DA FUNCAO
SOCIAL DO DIREITO.

Ressalvas séo feitas, contudo, aos aspectos controvertidos da tecnologia ou
particularidades de certos agentes que, por exemplo, praticam atos representados por
fraudes virtuais, mediante atuacdo de hackers, com a utilizacdo da deep web. Tais
ameacas sdo mormente subterfigios para lavagem de dinheiro, trafico, contrabando ou
apoio ao terrorismo. A mesma caracteristica fugaz e etérea das funcionalidades
mais sombrias das criptomoedas é também fonte de potencialidades e expansao de seu
uso. Como a propria caracteristica da internet, que veio a revolucionar aspectos
comerciais e comunicacionais, a sociedade em rede enfrenta problemas do uso indevido
da tecnologia. Segundo o relatério da Chainalysis, foram cerca de 1 bilhdo de ddélares em

transacdes ndo declaradas ao redor do mundo no ultimo ano.

No Brasil, 0 combate a tais préaticas é regulamentado pela Lei 9.613 de marco de
1998, com previsdo de colaboracdo de instituicbes e autoridades competentes, mediante
a previsao da atuacdo do Conselho de Controle de Atividades Financeiras - COAF em
conjunto com instituicdes financeiras. Alids, o advento das criptomoedas é feértil para a
pratica das etapas de ocultacéo e colocacao posterior em circulagdo da verba em proveito
econdmico indevido. Eis um desafio para juristas e controllers do mundo todo, sob a 6tica
das autoridades monetarias e cambiais internacionais, como um todo, conforme ja citado
guanto as recomendacdes do G7. Recentemente, o Bacen incluiu o ativo criptomoeda

como componente da balanca comercial, conforme recomendacgédo do FMI14,

14 Os criptoativos estdo incluidos na terceira parte do relatério que trata da Balanca Comercial indicando
gue houve revisédo no relatério seguindo recomendac¢des do Fundo Monetario Internacional. "O Comité
de Estatisticas de Balanco de Pagamentos, 6rgédo consultivo sobre metodologia das estatisticas do setor
externo ao Departamento de Estatisticas do Fundo Monetario Internacional (FMI), recomendou classificar a
compra e venda de criptoativos (especificamente aqueles para os quais ndo ha emissor) como ativos nao-
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Ademais, ha o projeto de lei 3.825/19, que prevé fiscalizacdo e quebra de sigilo
para transacdes suspetas, com necessidade de autorizagdo do BACEN para exchanges,
bem como taxacdo a cargo da Receita Federal. Ainda, traz direitos do investidor e
protecdo do usuario, além de punicdo aos infratores. Também o projeto de lei 2.303/15,
regulando milhas e outras moedas digitais, com especial puni¢cdo aos crimes de piramide

financeira.

De outra banda, as iniciativas de socializacdo dos beneficios de descentralizacdo
monetaria € a autonomia frente a governos autoritarios e entidades financeiras
poderosas que controlam os sistemas monetarios dominantes, surgem grandes inovagcoes
para o ramo das fintechs. Nesse sentido, inclusive com vistas a bancarizagéo e inclusao
social de populacdes desprovidas de possibilidades de insercédo na vida econdmica em
seu contexto local. Sabe-se, por exemplo, que as moedas virtuais, atualmente, estdo
sendo de grande valia para grupos em situacdo vulneravel, como é o caso de refugiados
em areas de conflito. Ou seja, trata-se, muitas vezes, de situagbes humanitarias nas quais
0 uso das criptomoedas comporta caracteristicas para a manutencdo da dignidade
humana, em situacbes jA bem demonstrada pela midia, como paises do continente

africano, do leste europeu, oriente médio ou, recentemente, na Venezuela.

N&o obstante, o ramo de micropagamentos tem potencial amplo de expanséo, bem
como o de investimentos, com impacto na bancarizacdo de populacdes em situacao de
fragilidade. O uso de uma moeda estavel, como reserva de valor pode ser uma protecao a
mais contra choques monetarios e riscos sistémicos, como inflacdo e desvalorizacao
cambial. Com efeito, a popularizacdo das carteiras virtuais € um grande atrativo para esse
setor, com incentivo a poupanca popular, diversificagdo de ativos e educacao financeira —

resultando em maior inclusdo financeira e econdmica. Em 2017, por exemplo, a

financeiros produzidos, o que implica sua compilacdo na conta de bens do balanco de pagamentos. Ainda
segundo o Bacen, a atividade de mineracdo de criptomoedas passar a "ser tratada como um processo
produtivo”, seguindo recomendacfes do texto “Treatment of Crypto Assets in Macroeconomic Statistics”.
Disponivel em: https://br.cointelegraph.com/news/central-bank-of-brazil-officially-recognizes-bitcoin-and-
cryptocurrencies-as-a-means-of-payment Acesso em 2 de setembro de 2019.
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valorizacdo do Bitcoin bateu a casa dos 1.375%, com volume grande de negociacdes e

novos adeptos.

Ademais, a evolucdo natural do setor impulsiona o desenvolvimento de fintechs,
criando-se uma cadeia propria, com novos produtos e aplicacbes surgindo a todo o
momento, com interrelagcdes com as demais cadeias da nuvem de dados (Big Data). O

uso de contratos eletronicos por meio da Blockchain € um ponto de inflexdo para o
Direito, com expanséo das possibilidades quase inesgotaveis de inovacfes exponenciais.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Ao cabo do presente artigo, constata-se a crescente expansao das criptomoedas,
com a consequente difusdo das tecnologias aderentes a essa realidade e uma nova visdo
das politicas microecondmicas e monetarias na atualidade. Trata-se de uma das facetas
da onda de inovagbes contemporaneas, abarcadas sob a alcunha de quarta revolucéo

industrial e com efeitos exponenciais e disruptivos nos varios setores da economia.

A compreensao da referida pauta deve fazer parte da nova formacédo das céatedras
de Direito Politico e Econémico, doravante, sob pena dessa categoria se perder dos
rumos do andar da histéria. Compete a presente geracéo, portanto, o dever de olhar-se
para a inovacao de determinados institutos juridicos, sua evolucdo e possibilidades de
adaptacédo receptiva ante os avanc¢os da tecnologia. Com efeito, a formatacéo juridica de
tais complexidades faz parte do novo cotidiano do pesquisador das tendéncias e
adaptacbes que a ciéncia proporciona aos interessados na area, liberalizando-se as
experiéncias e potencialidades para a evolugdo do mercado como um todo. Assim, 0s
avancos poderéo ser refletivos tanto na formacgéo, quanto na experiéncia dos operadores

do direito.
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O olhar critico do Direito comporta, nessa seara, a compreensdo dessa nova
metafisica de incorporacao legal, cultural e social de novos mecanismos para a evolucao
quali e quantitativa dos beneficios do aprimoramento tecnolédgico de tais avancos. Com
efeito, multiplicam-se iniciativas e casos de sucesso em todos os cantos do mundo, com
amplificacdo de efeitos e aumento regulatorio crescente, ainda que ndo absoluto e por
vezes pontuais. Notoriamente, o aumento da velocidade das inovacdes salta aos olhos e
proporciona a corrida pelo dominio da producéo, atualmente acentuado pela competicdo
de start ups e a incorporacao tecnolégica em grandes corporacgdes, exponencialmente.

Assim, a inclusdo dos aspectos juridicos das criptomoedas e suas funcionalidades
deve ser tratado com seriedade e receptividade, uma vez que a nova realidade do
profissional do Direito também passa por adaptacdes, como todas as carreiras, devendo
estar atento a interseccdo cada vez maior de conceitos e insercdo de praticas
automatizadas pela tecnologia da informacéo e sua cadeia de novos usos. Atentos para

potencialidades e ameacas, sempre com ética e respeito social.
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